MANUAL DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

CAPRI INVESTIMENTOS LTDA.
(“Sociedade™)

1. OBJETIVO

A Sociedade, na qualidade de gestora profissional de recursos de terceiros, estabelece por
meio deste Manual os principios, critérios e controles aplicaveis a emissao, ao eventual
agrupamento, ao rateio e a divisdo de ordens entre fundos, classes e carteiras
administradas sob sua gestdo, em atendimento ao inciso VII do art. 16 da Resolugao CVM
n°® 21/2021, ao art. 88 da Resolucdo CVM n° 175/2022 e as normas de autorregulacio da
ANBIMA aplicéveis a atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Os procedimentos previstos neste Manual sdo aplicados de forma proporcional ao porte,
a complexidade e ao perfil operacional da Sociedade. Considerando o modelo de negocios
atualmente adotado e a baixa recorréncia de operacdes agrupadas em ativos negociados
em mercados organizados, a regra geral ¢ a individualizacdo prévia das ordens por fundo,
classe ou carteira administrada, sendo o agrupamento utilizado apenas quando gerar
eficiéncia operacional sem prejudicar o tratamento equitativo dos clientes.

Em qualquer hipotese, a alocagdo deve observar a politica de investimento, o perfil de
risco, a disponibilidade de caixa, os limites regulatdrios e internos, a liquidez e demais
caracteristicas de cada carteira, vedada qualquer preferéncia indevida, inclusive em razao
de taxa de administracdo, taxa de performance, relacionamento comercial ou desempenho
historico.

2. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

Como regra, as ordens de compra e venda devem ser transmitidas com identificacdo
precisa do fundo, classe ou carteira administrada em nome da qual serdo executadas, bem
como, sempre que operacionalmente possivel, com a quantidade pretendida previamente
definida.
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Excepcionalmente, a Sociedade poderd agrupar ordens de duas ou mais carteiras quando
se tratar do mesmo ativo, no mesmo sentido da operagdo ¢ em condi¢des de mercado
compativeis, desde que o agrupamento seja justificavel por eficiéncia operacional e que
existam critérios objetivos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagao para
a posterior alocagao.

Quando houver agrupamento, o rateio observara os seguintes critérios:

I. na execugdo integral, cada carteira recebe a quantidade previamente pretendida,
utilizando-se, quando aplicavel, o preco médio da execucao agrupada;

II. na execugdo parcial, as quantidades serdo alocadas proporcionalmente as quantidades
originalmente pretendidas por cada carteira, utilizando-se o preco médio da execugdo
agrupada;

II1. ajustes decorrentes de lote minimo, indivisibilidade do ativo, disponibilidade de caixa,
limites de concentracao, restrigoes regulatorias, enquadramento ou demais caracteristicas
especificas da carteira poderdo ser realizados desde que sejam objetivos e documentados;

IV. eventual diferenca residual decorrente de arredondamento ou indivisibilidade sera
destinada a carteira que, apds o rateio proporcional, apresente o maior percentual de ndo
atendimento em relagdo a quantidade originalmente pretendida, ou por outro critério
objetivo previamente definido e documentado.

Nao serdo agrupadas, como regra, ordens originadas em momentos, condi¢cdes ou
racionais de investimento distintos. A Sociedade nao realizara realocacdes posteriores a
execugdo com o objetivo de favorecer o resultado de determinada carteira. Corre¢des
operacionais ou exce¢des devidamente justificadas deverdo ser documentadas e
submetidas ao controle aplicavel.

Em ofertas primarias, operacdes de renda fixa no mercado de balcdo ou outras
oportunidades com quantidade disponivel inferior a demanda, a alocacdo devera
considerar a intencdo de investimento registrada antes da confirmagdo da operagdo e,
quando necessaria redugdo, sera realizada de forma proporcional, ressalvados lote
minimo, limites, liquidez, enquadramento e demais restrigdes objetivas de cada carteira.

3. DIVISAO DE ORDENS POR CONTRAPARTE E BEST EXECUTION
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A selecdo de contraparte e a forma de execucdo das ordens devem buscar o melhor
resultado possivel para as carteiras, considerando, conforme aplicavel, os seguintes
fatores, sem necessidade de hierarquia rigida entre eles:

L. prego, taxa ou rendimento do ativo e custo total da operagao;

II. probabilidade e velocidade de execucdo e liquidagdo, liquidez disponivel e condi¢des
de mercado;

III. capacidade operacional, qualidade e confiabilidade da contraparte, inclusive histérico
de execugdo e liquidacdo; e

IV. custos de corretagem, emolumentos e demais despesas, bem como qualidade de
atendimento e contetido de pesquisa, quando relevantes e sempre de forma secundaria ao
melhor interesse das carteiras.

Nas operagdes de renda fixa e demais ativos negociados em mercado de balcao, deverao
ser priorizados preco ou taxa, condi¢des de liquidacao, disponibilidade do ativo e risco
operacional da contraparte. A Sociedade nao adota concentracdo previamente definida
entre intermedidrios, observadas as regras internas de aprovacdo e monitoramento de
contrapartes.

4. ORDENS PARA PESSOAS FiSICAS E CARTEIRAS ADMINISTRADAS

As ordens de carteiras administradas, inclusive de clientes pessoa fisica, estdo sujeitas aos
mesmos principios de tratamento equitativo, documentag@o e auséncia de favorecimento
aplicaveis aos fundos e classes sob gestao.

Considerando a baixa recorréncia de operagdes agrupadas em ativos negociados em
mercados organizados, as ordens de carteiras administradas sdo, preferencialmente,
transmitidas de forma individualizada e com identificacao prévia do comitente. Quando
houver agrupamento com fundos ou outras carteiras, deverao ser aplicados integralmente
os critérios previstos neste Manual.
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Ordens de renda fixa poderdo ser executadas em conjunto quando as condi¢des de
negociagao forem equivalentes e houver registro prévio do comitente final, da quantidade
pretendida e, quando aplicavel, dos limites de preco ou taxa, mantendo-se documentacao
suficiente para demonstrar a aplica¢do do critério de alocagdo.

S. CONTROLES, REGISTROS E MONITORAMENTO

A area de Gestao ¢ responsavel pela decisdo de investimento e pela definicdo das
quantidades pretendidas. As funcdes operacionais e de controle devem registrar as
informagdes necessarias a execugdo ¢ alocagao das ordens, observada a estrutura
organizacional da Sociedade e a adequada segregacdo entre Gestdo e Compliance.

Os controles poderdo ser mantidos em sistemas, plataformas de negociagdo, e-mails,
planilhas ou outros meios eletronicos compativeis com o porte ¢ a complexidade das
operagdes, devendo permitir a reconstrugdo do processo de decisdo e de rateio. Sempre
que aplicavel, deverdo constar: data e horario, ativo, natureza da ordem, quantidade
pretendida e executada, prego ou taxa, contraparte, carteira beneficiaria, critério de rateio
e justificativa para excegoes.

A érea de Compliance realizard monitoramento periédico, por amostragem e/ou com base
em excegOes relevantes, para verificar a aderéncia aos critérios previstos neste Manual.
Situacdes de potencial conflito, erro de alocacdo ou descumprimento deverdo ser
analisadas, documentadas e, quando necessario, submetidas a Diretoria responsavel.

As evidéncias relacionadas as ordens, ao agrupamento e ao rateio deverdo ser mantidas
pelo prazo previsto na regulamentacdo aplicavel e, no minimo, por 5 (cinco) anos, sem
prejuizo de prazo superior exigido por norma especifica ou pela politica interna de
retencdo de documentos.

6. REVISAO DA POLITICA

Este Manual sera revisado, no minimo, anualmente e sempre que houver alteracdo
relevante na regulamentagdo ou autorregulagdo aplicavel, na estrutura organizacional, no
modelo de negocios, no numero ou perfil dos veiculos sob gestdo, nos produtos
negociados, nos sistemas utilizados ou na frequéncia de operagdes agrupadas. A versao
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atualizada devera ser formalmente aprovada e disponibilizada no website da Sociedade,
substituindo a versdo anterior.
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ANEXO I — CONTROLE DE ATUALIZACOES

Versao Més/Ano Area, Conteudo
Responsavel
v.01 Setembro/2021 Risco e Elaboragao do documento
Compliance
v.02 Dezembro/2022 Risco e Revisao do documento
Compliance
v.03 Abril/2024 Risco e Atualiza¢ao do documento
Compliance
v.04 Agosto/2026 Risco e Revisao regulatéria e
Compliance atualizacdo dos critérios de
emissao, agrupamento, rateio,
best execution, controles e
monitoramento.
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