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Politica de Selecao, Alocacdo e Tomada de Decisao de Investimento

1. OBJETIVO

A presente Politica tem por objetivo formalizar o processo de tomada de decisao
de investimento, tracando diretrizes, parametros e procedimentos a serem
observados pelos colaboradores da Sociedade para fins de analise, selecdo e

alocacgéao de ativos nas carteiras sob gestao da Sociedade.

2. ABRANGENCIA E RESPONSABILIDADES

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os
colaboradores dedicados a atividade de analise e selecdo de oportunidades de
investimento para as carteiras sob gestdo da Sociedade, aos quais compete ainda a
responsabilidade pela tomada de decisdo de investimento e desinvestimento,

notadamente aqueles atuantes junto a area de Gestao.

3. METODOLOGIA

A Sociedade tem por foco a gestao de fundos de investimentos de ativos liquidos,
carteiras administradas e fundos de investimento em cotas de outros fundos com o
objetivo preservacéo de capital, maximizando a relagdo Risco x Retorno para nossos

clientes no longo prazo.

Por meio de um processo de anadlise interno, a Sociedade busca alcancar
consisténcia em investimentos através da aderéncia a processos disciplinados de
identificacéo e sele¢ao de ativos. Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos
nacionais e internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como

das relagdes histéricas de pregos entre os mais diversos ativos.

A Sociedade possui acesso aos melhores e mais tradicionais servicos de apoio a

analise e decisao do mercado, como terminal da Bloomberg.

Os fundos de investimento alvo serdo analisados sob os seguintes aspectos: (i)
a capacidade de seus respectivos gestores de conseguir apresentar a melhor relagao

custo x beneficio x risco no mercado; (ii) aqueles gestores que consigam agregar
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maior valor aos investimentos dos fundos geridos; (iii) a reputagcado dos gestores; (iv)
perfil de risco e horizonte de investimento do cliente; e (v) restrigdes e preferéncias

especificas de cada cliente.

Para a analise da relagao custo x beneficio x risco dos fundos de investimento
alvo, sera utilizada uma planilha proprietaria. Apds aprovados conforme os critérios
quantitativos, os fundos e os seus gestores passam também por uma avaliagao

qualitativa que envolve o seguinte fluxo de procedimentos:

I.  Analise do material institucional das gestoras dos fundos alvo;

[I.  Reunido presencial com os gestores dos fundos alvo;

lll.  Preenchimento de formulario (scorecard) proprietario, onde serdo avaliados
diversos fatores relacionados a gestora. Cada fator recebera uma nota de 1 a
5 e o0 somatdrio das notas consistira no rating interno da gestora. Apenas as
gestoras com nota igual ou superior a 3 serao aprovadas;

IV. Atualizagdo, através da repeticdo do processo acima mencionado, com a
periodicidade minima anual. Caso a gestora fique abaixo do rating minimo de

3, os fundos geridos pela mesma deverao sair da lista de fundos aprovados.

Os titulos publicos-alvo serdo analisados sob os seguintes aspectos: (i) relacao
custo x beneficio x risco no mercado; (ii) perfil de risco e horizonte de investimento do

cliente; e (iii) restricbes e preferéncias especificas de cada cliente.

Os titulos de crédito privado alvo serao analisados sob os seguintes aspectos:
(i) relagao custo x beneficio x risco no mercado; (ii) rating atribuido aos emissores dos
titulos alvo e aos titulos alvo, de agéncias classificadoras de risco de primeira linha;
(iii) perfil de risco e horizonte de investimento do cliente; (v) estudos internos e (iv)

restricdes e preferéncias especificas de cada cliente.

As agoes (participagoées acionarias) alvo serdo analisadas sob os seguintes
aspectos: (i) Projecdes de fluxo de caixa descontado, as quais sao confeccionadas a
partir da analise das informacdes publicas das empresas, tais como balangos e
demonstrativos de resultados, estrutura societaria, governanga corporativa, etc; (ii)
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Multiplos de mercado de empresas comparaveis; (iii) Métricas de valuation setoriais;
e (iv) evolugcédo dos fundamentos macroeconémicos e das empresas, bem como o

impacto sobre estes das mudancgas de preco.

Outros ativos alvo: A Sociedade também podera adquirir outras estruturas
negociaveis em mercado organizado, como fundos estruturados (FIDCs, FIPs e FllIs),
sendo que as analises submetidas serdo inerentes a caracteristica de cada ativo,
como (i) fluxo de caixa, (ii) taxas de mercado, (iii) assimetria de precos, valor atribuido,

entre outras.

A alocacao de ativos respeitara os limites de concentragao por emissor e por ativo
definidos no Regulamento do fundo, perfil do cliente, contrato de carteira administrada

firmado, e na legislagdo em vigor.

As decisdes de investimentos serdo tomadas no Comité de Investimento, que se
reune mensalmente, com base nas analises da equipe de gestdo interna e das
informagdes de mercado que englobam os fundamentos econémicos brasileiros e

globais.

As analises e os resultados das pesquisas do Comité de Gestdo sao utilizados

exclusivamente pela Sociedade, ndo havendo envio para terceiros.

4. SISTEMAS DE INFORMAGAO:

A Sociedade vale-se das analises realizadas através do Terminal Bloomberg,
Analise S.A., bem como dos seguintes veiculos de informagao: publicagdes da
ANBIMA, APIMEC, Valor Econdbmico, Exame, The Economist, Financial Times,
Quantum Axis e informagdes publicas disponiveis, além de relatérios de analises

produzidos por instituicdes financeiras, corretoras e gestoras.

5. ARQUIVAMENTO E MANUTENGAO DE DOCUMENTOS
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Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de analise e
decisédo de investimentos sdo arquivados em meio fisico ou eletrénico, pelo prazo

minimo de 5 (cinco) anos.

6. REVISAO DA POLITICA

A presente Politica sera revisada a cada dois anos, ou a qualquer momento,
sempre que houver alteragdes relevantes nas normas, regras, formato das atividades

ou em qualquer outro aspecto que impacte a rotina da Sociedade, nos termos da

regulamentacao e diretrizes aplicaveis.
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ANEXO | - CONTROLE DE ATUALIZAGOES

Versao Més/Ano Area Responsavel Conteudo

v.01 Setembro/2018 Risco e Elaboragao do
Compliance documento

v.02 Setembro/2020 Risco e Revisdo do documento
Compliance

v.03 Junho/2022 Risco e Atualizacao do
Compliance documento

v.04 Abril/2024 Risco e Atualizacio do
Compliance documento
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